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1. Inledning

1.1 Bakgrund
Kommunfullmaktige har faststallt finanspolicy for finansverksamheten i Kavlinge
kommunkoncern. Med kommunkoncern avses Kavlinge kommun med heldgda bolag.

Finanspolicyn anger att Kommunstyrelsen ska besluta om Finansiella riktlinjer, tillampningsregler
for finansverksamheten for Kavlinge kommun. Kommunfullmaktige har delegerat till helagda
bolag att uppratta egna finansiella riktlinjer baserade pa finanspolicyn for Kavlinge
kommunkoncern. De helagda bolagen omfattas darmed inte av dessa finansiella riktlinjer.

1.2 Syfte med finansiella riktlinjer
Syftet med finansiella riktlinjer ar att ange

— hur kommunens finansiella risker ska hanteras

- mal och riktlinjer fér hur kommunen ska driva sin finansverksamhet

- mal och riktlinjer for hur kommunen ska forvalta langfristiga placeringar
- ansvarsfordelning i kommunen

— hur rapportering, uppféljning och kontroll ska ske.

1.3 Mal med finansverksamheten
Finanspolicyn anger att det 6vergripande malet for finansverksamheten i hela
kommunkoncernen ar att medverka till en god ekonomisk hushallning genom att

sakerstalla betalningsformagan och trygga tillgangen pa kapital

inom ramen for ovanstdende, efterstrava basta mojliga finansnetto

sakerstalla langsiktigt god avkastning pa langfristiga placeringar

effektivisera och utnyttja stordriftsfordelar inom upplaning, kapitalfléden,
likviditetshantering, betalningsrutiner och 6vriga finansiella tjanster

Finanspolicyn anger ocksa att finansverksamheten inom kommunkoncernen ska bedrivas

- betryggande med god riskkontroll och utan spekulativa inslag. Upplaning och utlaning
vars enda syfte ar att skapa rantevinster for kommunkoncernen ska inte forekomma.

— aktivt for att skapa mdijligheter att rationellt hantera risker med hansyn till kostnaden for
att minska eller eliminera risker

— med etisk hansyn och med hég kompetens

1.4 Uppdatering av riktlinjer for finansverksamheten
Kommunstyrelsen ska I6pande bevaka behovet av att revidera finansiella riktlinjer. De finansiella
riktlinjerna ska provas och faststallas minst en gang per mandatperiod.
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2. Organisation

Kommunfullmaktige

Kommunstyrelse

Kommundirektor

Sektor styrning och stéd

________________

1
| i Finansrad :
1

________________

Ekonomifunktion

Finansfunktion ] Riskkontrollfunktion [ Finansadministration ]

Finansverksamheten i kommunen &r organiserad i tre fran varandra avskilda enheter:

Finansfunktionen ansvarar for genomférandet av finansiella transaktioner inom
finansverksamheten och hanterar samtliga finansiella risker i Kavlinge kommun.
Ekonomichefen ar ansvarig fér denna funktion.

Finansadministrationen utfor administration av finansverksamheten. Sarskilt utsedd
ekonom ar ansvarig for denna funktion.

Riskkontrollfunktionen ska sdkerstalla att ingangna finansiella transaktioner
overensstammer med beslutsunderlag fran finansfunktionen och externt underlag
samt foljer finansiella riktlinjer. Redovisningschef ar ansvarig for denna funktion.
Funktionen avvikelse rapporterar direkt till kommundirektéren.

Finansradet ar ett samarbetsorgan mellan tjansteman i kommunens helagda bolag respektive

sektor styrning och stdd. Finansradet ar inte beslutande.

3. Ansvarsfordelning

Kommunfullmaktiges och kommunstyrelsens ansvar styrs av finanspolicyn som beslutas av
kommunfullmaktige. En aktiv finansférvaltning stéller krav pa korta handlaggningstider och

darigenom val definierade delegationsuppdrag. Utdver vad som anges nedan

kommunens ansvarsférdelning genom den av kommunstyrelsen beslutade delegationsordningen.

Det operativa ansvaret for finansverksamheten inom kommunen férdelas enligt féljande:

3.1 Kommunstyrelsen
Kommunstyrelsen ansvarar - utdver i finanspolicyn faststallt ansvar - for att
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a)
b)
c)

vid behov besluta om riktlinjer for upplaningens forfalloprofil enligt kapitel 8

vid behov besluta om riktlinjerfér hantering av ranterisker enligt kapitel 9

vid behov besluta om hur valutarisker i forvaltningar ska hanteras om motvardet pa
exponeringen bedéms motsvara 5 miljon kronor eller mer, enligt kapitel 10

3.2 Kommunstyrelsens presidium
Kommunstyrelsens presidium ansvarar for att

a)

b)

besluta om tillfalliga och mindre omfattande avsteg fran finansiella riktlinjer om sarskilda skal
foreligger och anmala detta vid nasta méte i Kommunstyrelsen
besluta om hur risker som inte omfattas av finansiella riktlinjer tillfalligtvis ska hanteras.

3.3 Ekonomichefen
Kommunens ekonomichef ansvarar for att

a)

leda ekonomifunktionen och tillse att systemstod, processer, rutiner samt (intern och/eller
extern) kompetens finns sa att de finansiella riktlinjerna kan féljas och att alla finansiella
aktiviteter inom kommunen bedrivs med god intern kontroll

bereda drenden inom det finansiella omradet

vid behov féresla uppdatering av finanspolicy och finansiella riktlinjer
rapportera till kommunstyrelsen enligt anvisningar for uppféljning

avge skriftligt utlatande for koncernextern utlaning och borgensteckning

besluta om storleken pa utlaningsmarginal och borgensavgift i anslutning till utlaning till eller
borgen for heldgda bolag

Kommunens ekonomichef ansvarar, utdver ovanstaende, for att finansfunktionen

g)
h)

i)

)

sakerstaller kommunens kapitalférsorjning
bevakar och hanterar kommunens finansiella risker

verkstaller placeringar, extern uppldning, utldning, derivat och 6vriga for kommunen
erforderliga finansiella transaktioner

beslutar om nya konton i kommunkoncernens kontostruktur samt beslutar om nya
banktjanster

upprattar rapportering enligt rapporteringsstrukturen i bilaga 2

upprattar och uppdaterar bilaga 1 - informationsbilaga - ramar fér upplaning, utlaning och
borgen

omedelbart rapporterar avvikelser fran finansiella riktlinjer och andra felaktigheter eller
incidenter till redovisningschef

Kommunens ekonomichef ansvarar, utover ovanstaende, for att ekonomifunktionen

n)
0)

P)
Q)

kontrollerar rapportering enligt rapporteringsstrukturen i bilaga 2

kontrollerar mot externt underlag att finansiella transaktioner 6verensstémmer med
beslutsunderlag (handelsnota) fran finansfunktionen

kontrollerar limiter, upprattar riskrapport och hanterar bank fullmakter

omedelbart rapporterar avvikelser fran finansiella riktlinjer och andra felaktigheter eller
incidenter till kommundirektéren
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Kommunens ekonomichef ansvarar, utover ovanstaende, for att finansadministrationen

r) utarbetar arbetsprocesser, rutiner och instruktioner for att uppratthalla god intern kontroll for
finansadministrationen

s) administrera och redovisa kommunens affarstransaktioner
t) administrera kommunkoncernens kontostruktur och samordning av betalningsfléden,
likviditetshantering och andra banktjanster

u) omedelbart rapporterar avvikelser fran finansiella riktlinjer och andra felaktigheter eller
incidenter till redovisningschef

4, Likviditetshantering

4.1 Allmant

Med likviditetshantering avses matchningen av in- och utbetalningar samt hantering av
kortfristiga lane- och placeringsbehov. Likviditetshanteringen ska bedrivas med malet att
samordna kapitalstrémmarna i kommunkoncernen och att sanka rantekostnaderna genom
effektiva betalningsrutiner och god likviditetsplanering.

4.2 Likviditetsplanering

Kommunens likviditetsbehov ska sammanstallas av ekonomifunktionen. Likviditetsplaneringen
ska vara till grund for bedémning av betalningsberedskapen pa kort (< 12 man) och lang sikt (1 -
3 ar) samt utgora underlag for beslut om upplaning och placering av likvida medel.

4.3 Koncernkonto
Inom kommunkoncernen finns ett koncernkontosystem fér samordning av betalningsfléden.

4.4 Likviditetsreserv

Med likviditetsreserv avses medel som kan anvandas for att sdkra kommunens kortsiktiga
betalningsformaga. | likviditetsreserven raknas in obundna bankmedel, marknadsvardet pa
placeringar som kan frigéras pa tva bankdagar, outnyttjade kreditl6ften och framtida positiva
netto av kassafléden. Likviditetsreservens storlek specificeras i kapitel 8 Finansieringsrisk.

4.5 Riktlinjer for koncernintern utlaning av éverskottslikviditet
Overskottslikviditet ska i férsta hand anvandas fér att uppratthalla likviditetsreserven och i andra
hand for att reducera lanebehovet i kommunkoncernen.

Foljande riktlinjer galler for koncernintern utldning av dverskottslikviditet

a) placeringarnas Ioptider ska anpassas till vilken placeringshorisont som géller i forhallande till
framtida betalningar (matchningsprincipen)
b) all placering ska ske till marknadsmassiga villkor

4.6 Riktlinjer for extern placering av dverskottslikviditet

Om kommunkoncernen har kortfristig overskottslikviditet som inte behdvs for att uppratthalla
likviditetsreserven och som inte kan utnyttjas for att matcha upplaningsbehov inom
kommunkoncernen far den placeras enligt riktlinjerna nedan.

a) placeringarnas I6ptider och risktagande ska anpassas till vilken placeringshorisont som galler
i forhallande till framtida betalningar (matchningsprincipen)

b) placering av 6verskottslikviditet far ske i instrument enligt punkt 4.7 med en maximal 16ptid
om 12 manader
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c) Huvudregeln ar att maximalt 100 miljoner kronor far placeras hos en enskild motpart.
Undantag medges for placering i skuldebrev utgivna av svenska staten och Kommuninvest
(ingen beloppsbegransning) samt for koncernkontot dar maximal inlaning far uppga till 300
miljoner kronor

4.7 Tillatna instrument
Overskottslikviditet far, utéver utlaning inom av Kommunfullmaktige faststallda ramar, placeras i
foljande instrument.

a) kontoinlaning/deposit i bank (kreditmarknadsinstitut) som innehar en rating om lagst A-1
(S&P) eller A3 (Moody's)

b) penningmarknadsinstrument som innehar lagst A-1/K-1-rating (S&P) eller motsvarande

c) skuldebrev utgivna av svenska staten, Kommuninvest, svenska kommuner och regioner.
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5. Langfristiga placeringar

5.1 Allmant

Kommunen har avsatt medel som ska anvandas for langfristiga andamal (>12 manader).
Forvaltade medel avser mota kommande Idngsiktiga investeringsbehov dd kommunens
kassafléden fran den I6pande verksamheten inte racker till. Kvarvarande pensionsataganden
hanteras i den I6pande verksamheten.

Forvaltningen av langfristiga medel foljer sarskilda riktlinjer som anges i detta avsnitt.

Beslutar kommunen att anlita extern férvaltare av hela eller delar av portféljens tillgangar galler
att:

e forvaltaren ska ha erforderliga tillstand for sin verksamhet och sta under tillsyn av
myndighet eller annat behorigt organ

e sddant uppdrag ska grundas pa skriftligt avtal och férvaltaren ska ata sig att folja dessa
riktlinjer i tillampliga delar.
5.2 Mal och riktlinjer

Avkastningsmalet for denna portfélj ar 1,5 procent real avkastning per ar. Med en normal
inflationstakt pa 2 procent ger det en forvantad nominell avkastning pa 3,5 procent per ar.
Avkastningsmalet ska ses 6ver en flerarsperiod.

Avkastningen fran denna portfolj skall hallas isar fran ovriga likvida medel. Avkastning utéver av
fullmaktige beslutad utdelning skall ackumuleras i portféljen.

Tillatna alternativ for placeringar som avser langfristiga andamal ar:
e Rantebdrande vardepapper (5.4)
e Aktier och andra vardepapper som kan jamstallas med aktier (5.5)
e Alternativa tillgdngar: Investeringar av absolutavkastande karaktar (5.6)

| normalfallet ska investeringar ske via vardepappersfonder vars fondbestammelser och
inriktning i allt vasentligt ska 6verensstdmma med dessa riktlinjer. Fond ska vara registrerad hos
Finansinspektionen eller annan tillsynsmyndighet inom EU och godkand for férsaljning inom EU.
Likvida medel (utover transaktionsrelaterade medel) férekommer normalt inte. Sddana
eventuella likvida medel ska raknas till rantebarande vardepapper.

5.3 Limit for tillgangsslag

Procenttalen i nedanstdende tabell anger lagsta och hogsta andel som respektive tillgangsslag
vid varje tidpunkt far utgora av portféljens totala marknadsvarde. Tabellen nedan visar
"normalportféljen" samt tilldtna avvikelser.

Tabell 1 Limiter for tillgangsslagen

Tillgangsslag Min Normal Max

Rantor och alternativa tillgangar 30 % 50 % 100 %
- Rdntebdrande vdrdepapper 30 % 40 % 100 %
- Alternativa tillgangar 0% 10 % 20 %

Aktier 0% 50 % 70 %
- Svenska aktier 0 % 30 % 50 %
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- Utlidndska aktier 0% 20 % 30 %

Vid berakning av portfoljens varde och av limiter ska portféljens tillgdngar varderas med ledning
av gallande marknadsvarde. Om marknadsvarde saknas far forvaltaren faststalla vardet.

Om extern forvaltare anlitas for helheten ska dver- respektive underskridande av limiter enligt
forvaltningsuppdraget rapporteras till kommunen, med beskrivning av orsaken till forandringen
samt forslag till atgard. Om limit overskrids (underskrids) ska tillgangarna avyttras (anskaffas) i
motsvarande man sa snart det lampligen kan ske, varvid sarskild hdnsyn ska tas till den risk som
Overskridandet innebar for portféljen som helhet. Ekonomichefen ska rapportera éver-
respektive underskridande till kommunstyrelsens presidium, med beskrivning av orsaken till
férandringen samt forslag till atgard.

5.4 Réantebarande vardepapper
Portfoljens medel vad det géller rantebarande vardepapper far placeras i:

o Valdiversifierade rantefonder med genomsnittlig kreditvardighet om lagst investment
grade (BBB-).

e Direktisvenska rantebarande vardepapper (denominerade i SEK) som ar offentligt
utbjudna och som I6épande prissatt.

e Aterlan till Kavlinge kommun

For att beddma graden av kreditvardighet hos emittenter och motparter tillampas i normalfall
Standard & Poor's, Moody's eller annat erkant ratinginstituts ratingklassificering. 100 % av de
rantebarande tillgdngarna far placeras i vardepapper utgivna eller garanterade av svenska
staten. Utover detta ska kommunen efterstrava en effektiv riskspridning, t ex genom att placera i
manga olika emittenter och, dar det ar relevant, olika branscher. Investering i vardepapper som
inte ar officiellt ratade ar tillatna om dokumentation via t ex bank eller fondbolag genom egen
intern kreditanalys visar att forhallande i sak innebar en motsvarande rating som avses nedan i
tabell.

Vid direktinvesteringar galler féljande limiter for rantebarande portféljen.

Emittentkategori Max ande Max andel
(S&P/Moody “s) emittentkategori enskild emittent
Svenska staten, sakerstallda 100 % 30 %*

bostadsobligationer utgivna i
Sverige, svenska kommuner
och regioner, Kommuninvest

BBB- (eller battre) 70 % 5%

*Begransningen galler inte svenska staten

Innehav i rantebarande vardepapper noterad i annan valuta an SEK skall i normalfallet
valutasakras.

Genomsnittlig duration i ranteportféljen ska understiga fem ar.

Vid aterlaning till Kavlinge kommun ska marknadsmassiga rantevillkor galla.

5.5 Aktier och aktierelaterade instrument

Aktieplaceringar ska primart ske i aktiefonder, men placeringar far aven ske i aktierelaterade
instrument som ETF:er och andra typer av instrument for att nd aktieexponering som inte star i
strid med 6vriga begransningar i dessa riktlinjer. Allmant vedertagna principer for diversifiering
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inom och mellan olika aktiemarknader skall iakttas. Aven riskspridning avseende férvaltare och
forvaltningsstil bor efterstravas.

Fondernas aktieplaceringar ska ske i bérsnoterade svenska eller utlandska aktier. Med
borsnoterade aktier avses aktier som ar féremal for regelbunden handel pa auktoriserad
marknadsplats 6ppen for allmanheten och under tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande
utlandsk myndighet. Ett enskilt bolag far inte utgéra mer &n 10 % av den svenska respektive
utlandska aktieportféljen. Utlandska aktieinnehav valutasakras i normalfallet inte.

5.6 Alternativa tillgangar

Syftet med alternativa tillgangar ar dels att fa exponering mot absolutavkastande strategier, dels
att skapa riskspridning i portféljen i syfte att minska den totala risken och hdja den riskjusterade
avkastningen. Riskspridningen erhalls genom investeringar i andra riskpremier/tillgangar an
traditionella tillgangsslag (aktier och rantebarande vardepapper). Med alternativa tillgangar avses
t ex fastigheter, radvaror och hogavkastande obligationer.

Kommunen ska, som en generell regel, efterstrava en god diversifiering genom att investera i
fonder med en forvantad positiv avkastning och en historisk riskniva (matt som volatilitet) som ar
lagre an aktiemarknaden.

Investeringar i alternativa tillgangar ska ske i fonder for att minimera administrationen och
operativa risker.

Innehav noterad i annan valuta an SEK valutasakras i normalfallet.

5.7 Forvaring

Portfoljens tillgdngar ska forvaras hos vardepappersinstitut som har Finansinspektionens
tillstand att ta emot vardepapper for forvaring. Andelar i vardepappersfonder registreras dock
normalt hos fondbolaget utan leverans till vardepappersinstitutet.

5.8 Derivatinstrument

Derivatinstrument, t.ex. terminer och optioner, far endast anvandas i vardepappersfonder.

5.9 Belaning

Tillgdngarna i portféljen far inte beldnas.

5.10 Ansvarsfulla placeringar

Kommunens placeringsverksamhet ska praglas av ett sdval ekonomiskt som socialt
ansvarstagande. Socialt ansvarsfulla investeringar omfattar tre omraden: miljo, sociala aspekter
samt bolagsstyrning (engelska: ESG).

Kommunen férvantar sig att fondbolag som kommunen samarbetar med ar signatarer av PRI -
Principles for Responsible Investment. PRI ar ett internationellt natverk av investerare som
arbetar tillsammans for att implementera ESG-faktorer i investeringsprocesser och agarpolicy
enligt sex vagledande principer. www.unpri.org.

EU har utformat atgardsplaner for att styra kapitalmarknaden som en del i unionens
overgripande strategi for att uppna Parisavtalet. Tva av atgardsplanerna har sarskild relevans for
kommunens placeringsverksamhet: Taxonomin (ett klassificeringssystem for hallbara aktiviteter
pa bolagsniva) samt Disclosureférordningen, SFDR (uppféljning, rapportering och
offentliggérande av hallbarhetsrisker).


http://www.unpri.org/
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Finansmarknadsaktorer ska enligt SFDR identifiera och informera om hallbarhetsrisker och
eventuella negativa konsekvenser av investeringsverksamheten. Fonders hallbarhetsinriktning
klassificeras utifran vald "hallbarhetsniva”. Riktlinjer for fonder som ” framjar miljorelaterade eller
sociala egenskaper” specificeras i artikel 8, och riktlinjer foér fonder som har "hallbarhet som mal”
anges i artikel 9, SFDR.

Praxis och informationsdatabaser utvecklas I6pande av saval branschaktoérer som
tillsynsmyndigheter. Kommunen férvantar sig att forvaltarna foljer utvecklingen och regelverken i
linje med denna policy. Kommunens fonder ska atminstone klassificeras i kategorin artikel 8.
Kommunen tar tydligt avstand fran bestickningar och mutor, narkotikaverksamhet, barnarbete,
diskriminering och segregation. Ansvarsfulla investeringar forutsatter foljsamhet med
internationella normer som t ex:

1. FN:s konventioner om mdénskliga réttigheter inklusive FN:s barnkonvention vilka bland annat
innebar att foretag ska respektera och understddja skyddet for manskliga rattigheter och
barns rattigheter samt tillse att det egna foretaget inte medverkar till krankningar av
dessa rattigheter.

2. FN:s Global Compact, som innehaller 10 principer for foretag rérande manskliga
rattigheter, arbetsratt, miljé samt mutor och korruption.

3. ILO:s kdrnkonventioner, vilka bland annat innebar att féretag ska verka for anstalldas ratt
att organisera sig och férhandla kollektivt, att eliminera alla former av tvangsarbete och
barnarbete och att motverka olika former av diskriminering i arbetslivet.

4. OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, som innehaller riktlinjer for foretag rérande
manskliga rattigheter, informationsgivning, anstallda, miljo, korruption,
konsumentintressen, vetenskap och teknik, konkurrens samt beskattning.

5. Internationella miljdkonventioner, vilka bland annat innebar att miljdkonsekvenserna av
ett foretags produktion, distribution av varor eller tjanster, rdvaruutvinning, anvandning
av foretagets produkter samt tillvaratagandet av uttjanta produkter och
produktionsanlaggningar skall bedémas.

6. Kommunen undviker investeringar i foretag som tillverkar, utvecklar, lagrar eller
underhaller vapen eller vitala vapendelar i strid med internationella vapenkonventioner
sasom de som reglerar anti-personella minor, klustervapen samt kemiska och biologiska
vapen. Investeringar gors inte heller i lander som ar foremal for, av Sverige sanktionerad,
handelsblockad av FN eller EU.

Kommunen ska vara en ansvarsfull investerare. Med det avses att kommunen uppmuntrar valda
kapitalférvaltare att pdverka bolag, via dialog och utévande av agarstyrning, i en hallbar riktning.
Det ar forst om paverkan ar fruktlos ett innehav bor avyttras eller, om paverkan redan i ett
investeringsskede beddms utsiktslos, undvikas.

Kommunen undviker i méjligaste man att investera i foretag som agnar sig at utvinning av fossila
energikallor. | stallet uppmuntras investeringar i verksamheter som bidrar till att I16sa
klimatfragan, med beaktande av kraven pa god och saker avkastning.

Vid placering i externa fonder ska fondernas investeringsinriktning i allt vasentligt stamma
Overens med de etiska riktlinjerna i detta avsnitt.

5.11 Uppfdljning och rapportering

Rapportering ska ske till kommunens ekonomifunktion eller den ekonomifunktionen utser senast
tio bankdagar efter manadsslut och innehdlla nedanstadende uppgifter:

e Marknadsvarde och tillgdngsfordelning vid senaste manadsskiftet
e Insatta respektive uttagna medel

e Avkastning och risktal i relevanta dimensioner, for portfolj och jamférelseindex
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e Genomsnittlig 16ptid och rantekanslighet for rantebarande vardepapper

e Eventuella avvikelser fran dessa finansiella riktlinjer, avvikelsernas orsak samt vidtagna
eller forslag till tgarder

e Eventuella rapporter om onormala handelser i placeringsverksamheten, handelsens
orsak samt vidtagna atgarder

Forvaltningsresultatet ska utvarderas mot relevanta index som mater utvecklingen pa de olika
marknader pa vilka placeringarna gors. For att utvardera forvaltare ska den vikt i respektive index
som det tilldelade forvaltningsmandatet omfattar ligga till grund fér utvarderingen.

Tabell: Jdmforelseindex vid forvaltningsutvardering

Tillgangsslag Index
Rantebarande vardepapper Handelsbanken All Bond eller motsvarande
Svenska aktier SIX Portfolio Return eller motsvarande

MSCI All Countries (total return i SEK) eller

Utlandska aktier
motsvarande

Alternativa tillgangar OMRX T-BILL + 2%

Fondbolag ska atminstone arsvis tillhandahalla uppfoljning av hallbarhetsarbete och foljsamhet
med kommunens riktlinjer om ansvarsfulla investeringar.

5.12 Forvaltning av medel for stiftelser och donationsfonder

Syftet med stiftelseférvaltningen ar att skapa underlag for arlig utdelning samtidigt som kapitalet
realt bevaras langsiktigt.

Med eventuella avvikelser som kan félja av foreskrifter i donationsurkunder och stadgar ska
forvaltningen av medel for stiftelser och donationsfonder félja kommunens riktlinjer for
forvaltning av langfristiga medel enligt avsnitt 5.

Vid férvaltning av annan organisations medel, till exempel stiftelse, ska skriftligt avtal om
forvaltningen upprattas under forutsattning att den dverstiger 10 prisbasbelopp. Avtal ska
utformas av ekonomichefen. Kommunen atar sig inte forvaltning av medel for stiftelser och
donationsfonder som understiger ett varde av 10 prisbasbelopp.

6. Upplaning

6.1 Allmant

All upplaning i kommunen ska inrymmas inom de av Kommunfullmaktige beslutade ramarna.
Med upplaning avses alla former av finansiering och kreditléften. Finansiell leasing (exvis langre
hyresavtal, IT-utrustning och billeasing) inryms inte i de beslutade ramarna utan tillkommer.

Ekonomifunktionen ska forvalta kommunens laneportfélj pa ett sa kostnadseffektivt satt som
majligt med hansyn tagen till risker och andra faktorer.

6.2 Riktlinjer

Foljande riktlinjer galler vid upplaning

a) kommunens upplaning ska uppfylla kraven pa en 1ag finansieringsrisk, hog kvalitet pa
lanedokumentation och en enkel administration
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b)

upplaning och utldning, vars enda syfte ar att skapa rantevinster for kommunen, ska inte
férekomma

ekonomifunktionen ska arbeta med god framférhallning vid upplaning
laneforfall infor arsskiften ska i mojligaste man undvikas

godkanda motparter vid tecknande av kreditléften ar nordisk bank med rating om minst A-
(S&P) eller A3 (Moody's) eller annan motpart med rating om minst AA- (S&P) eller Aa3
(Moody's).

Riktlinjer for hantering av finansieringsrisker finns beskrivna i kapitel 9.

6.3 Upplaningsformer
Foljande upplaningsformer ar tillatna

a)

b)

0)

upplaning far ske genom banklan fran svensk eller utlandsk bank

upplaning far ske genom tecknade av skuldebrev med annan finansiell institution eller
placerare

upplaning far ske genom utgivande av obligation eller annat I6pande skuldebrev

Kommunstyrelsen ska besluta separat om publika laneprogram som certifikatsprogram och
obligationsprogram.

/.

Utlaning och borgen

7.1 Allmant

Utlaning och borgen till helagda bolag far endast ske i enlighet med Kommunfullmaktiges
utldnings- och borgensramar, vilka framgdar av sammanstallning i bilaga 1. Utlaning och borgen
till deldgda bolag, kommunalférbund och externa parter far endast ske efter beslut i
Kommunfullmaktige.

7.2 Riktlinjer
Foljande riktlinjer galler for all utlaning och borgen

a)

b)

g)
h)

all utldning ska ske sa att kommunens finansiella risker begransas

all utldning och borgen ska vara belopps- och tidsbegransad

all utldning ska dokumenteras i avtal mellan parterna

borgen ska vara specifik och galla en enskild transaktion (ej generell borgen)

underliggande kreditavtal ska i dess helhet granskas och godkdnnas av Ekonomichefen innan
borgen tecknas

all borgen ska registerforas och alla borgenshandlingar tillsammans med underliggande
kreditavtal ska arkiveras

kredittagarens betalningsformaga ska vara god

for det kommunala atagandet kravs att kommunen erhdller god insyn i kredittagarens
ekonomi och verksamhet samt att kredittagaren tecknar fullvardesférsakring for tillgangarna

kredittagare ska alaggas att arligen inkomma med arsredovisning och férsakringsbevis eller
motsvarande.
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7.3 Kreditprévning

Ekonomichefen ska infér kommunfullmaktiges beslut om utlaning och borgen lamna ett skriftligt
utldtande innehdllande en bedémning av kreditsdkarens aterbetalningsformaga. Bedémningen
ska goras pa ett underlag som ger en god bild av den kreditsékandes ekonomiska status.

7.4 Kommunens avgifter vid borgen och utlaning till helagda bolag
Kommunens prissattning vid borgen och utlaning ska vara transparent och ske till
marknadsmassiga villkor. Kommunens villkor ska inte vara samre eller battre an de villkor en
lantagare som verkar i konkurrens med privata bolag skulle kunna uppna pa egna meriter.

Ekonomichefen beslutar i samrad med respektive helagt bolag om borgensavgiften och
marginalpaslaget. Beslut fattas minst tva ganger per ar. Ekonomichefen ska tillsammans med
bolagen folja och I6pande dokumentera utvecklingen av kommunens prissattning, dels for att
styrka konkurrenskraftig finansiering gentemot helagda bolag dels for att otillborlig konkurrens
inte ska uppsta.

7.5 Utlaning till och borgen for delagda bolag och kommunalférbund

Utlaning eller borgensteckning till deldgda bolag och kommunalférbund ska normalt ske endast
med motsvarande andel i dtagande vad som regleras i konsortialavtal eller motsvarande avtal
med annan part.

| de fall eventuell borgensavgift eller marginalpaslag inte styrs av konsortialavtal eller
motsvarande avtal beslutar Kommunfullmaktige om uttag och storlek pa marginalpaslag eller
borgensavgift i samband med beslut om utldning eller borgen.

8. Finansieringsrisk

8.1 Allmant

Med finansieringsrisk avses risken att vid nagon tidpunkt inte ha tillgang till, eller endast mot en
6kad kostnad ha tillgang till medel fér betalningar. Finansieringsrisk uppstar aven om
kommunens upp- och utlaning inte sker med matchade villkor for kapitalbindning.

Malet ar att uppna en I3g finansieringskostnad samtidigt som kommunens betalningsférmaga
sakerstalls pa saval kort som lang sikt.

8.2 Riktlinjer
For att begransa finansieringsrisken ska foljande riktlinjer foljas.

a) Ekonomifunktionen ska vid var tidpunkt ha en likviditetsreserv motsvarande kommunens
finansieringsbehov de kommande 2 manaderna, dock lagst 50 miljoner kronor vid varje givet
tillfalle

b) externa kreditloften som far raknas med i likviditetsreserven ska ha en avtalad rantemarginal
och en aterstdende I6ptid om minst 3 manader

c) Ekonomifunktionen ska i alla avtal, avseende utlaning dverstigande 20 Mkr, matcha upp- och
utldningsvillkor i syfte att minimera finansieringsrisken.

Om kommunens totala upplaningsvolym bedéms komma att 6verstiga 300 Mkr ska féljande
kompletterande riktlinjer féljas:

d) hogst 40 procent av kommunens totala uppldnings- och kreditl6ftesvolym far forfalla under
en enskild 12-manadersperiod



15 (24)

e) Kommunstyrelsen ska besluta om en strategi och riskmandat fér kommunens férfalloprofil
pa upplaningen som ska bilaggas i bilaga 3

f) Ekonomifunktionen ska strava efter att ha upplanings- och kreditl6ftesvolymen férdelad pa
minst 2 olika upplaningsformer eller langivare

9. Ranterisker

9.1 Allmant

Med ranterisk avses risken for att en snabb férandring av marknadsrantorna paverkar
kommunens finansnetto negativt. Ranteriskhantering ska syfta till att undvika stora och snabba
genomslag i finansnettot.

Malet med ranteriskhanteringen ar att langsiktigt astadkomma basta majliga finansnetto inom
ramen for de risktaganden som faststalls i dessa finansiella riktlinjer.

9.2 Riktlinjer

Foljande riktlinjer galler fér hanteringen av ranterisker.

a) Ekonomifunktionen ska i alla avtal, avseende utlaning 6verstigande 20 Mkr, matcha upp- och
utlaningsvillkor i syfte att minimera ranterisken.

Om kommunens totala upplaningsvolym bedéms komma att 6verstiga 300 Mkr ska foljande
kompletterande riktlinjer foljas:

b) det ska finnas en tydligt definierad strategi for ranteriskhanteringen som tillsammans med
metoder for uppféljning, utvardering och ett riskmandat fér ekonomifunktionen beslutas av
Kommunstyrelsen. Strategin ska bilaggas finansiella riktlinjer i bilaga 3. Strategin ska
uttryckas som en bestamd foérfallostruktur for rantebindningen och motiv for valet av strategi
ska dokumenteras.

10. Valutarisker

10.1 Allméant
Med valutarisk avses risken for att kommunen drabbas av 6kade kostnader till féljd av
valutakursférandringar.

| finansverksamheten uppkommer valutarisker om Ekonomifunktionen lanar eller placerar i
utlandsk valuta. | férvaltningarna uppkommer valutarisker om forvaltningarna upphandlar varor
eller tjanster i utlandsk valuta eller far bidrag i utlandsk valuta. Valutarisker i férvaltningarnas
verksamheter kan vara komplexa och inte alltid mojliga att sakra.

Det aligger forvaltningarna att identifiera och omedelbart till Ekonomifunktionen rapportera
valutarisker i verksamheten om motvardet pa exponeringen beddms motsvara 1 miljoner kronor
eller mer.

10.2 Riktlinjer

Foljande riktlinjer galler for hanteringen av valutarisker.
a) valutarisker i finansverksamheten ska omedelbart sakras med derivatinstrument

b) forvaltningarna ska identifiera och omedelbart till ekonomifunktionen rapportera
valutarisker i verksamheten om motvardet pa exponeringen beddms motsvara 1 miljon
kronor eller mer
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c) valutarisker i férvaltningarnas verksamheter ska sékras enligt beslut i Kommunstyrelsen om
motvardet pa exponeringen bedéms motsvara 5 miljoner kronor eller mer

d) for valutarisker i forvaltningarnas verksamheter med ett motvarde pa exponeringen som
bedéms motsvara mindre an 5 miljoner kronor beslutar namnden efter samrad med
ekonomifunktionen hur valutarisken ska hanteras.

11. Derivatinstrument

11.1 Allmant

For att hantera riskerna i finansverksamheten férekommer olika derivatinstrument i marknaden.
All anvandning av derivatinstrument forutsatter att ekonomifunktionen har god férstaelse for
instrumentets funktion, prissattning och tillhérande risker och har administrativa rutiner som
kan hantera dessa affarer.

11.2 Riktlinjer
Foljande riktlinjer galler f6r derivatinstrument och motpartsrisker

a) derivatinstrument far anvandas endast till att hantera finansiella risker i underliggande upp-
och utldning, placeringsportfolj eller underliggande valutaexponeringar

b) rantederivatinstrument far tecknas forst dd kommunens totala upplaningsvolym bedéms
komma att dverstiga 300 Mkr

c) derivatinstrument far enbart anvandas som sakringsinstrument och ska darmed alltid kunna
sakringsredovisas enligt RKRs rekommendation om redovisning av derivat och
sakringsredovisning

d) godkanda derivatinstrument ar terminer, FRA-kontrakt, swappar, optioner och kombinationer
av dessa instrument for att hantera rante- och valutarisker. Optioner far dock endast kopas,
dvs. det ar ej tillatet att stalla ut optioner

e) riskbeddmning och konsekvensanalys av en derivattransaktion ska alltid genomféras och
dokumenteras fore affarsavslut

f) godkanda externa motparter vid derivataffarer ar nordisk bank med rating om minst A- (S&P)
eller A3 (Moody's) eller annan motpart med rating om minst AA- (S&P) eller Aa3 (Moody's).

12. Operativa risker

12.1 Allmant

Med operativ risk avses risken att drabbas av forluster till féljd av bristfalliga interna processer,
fel orsakade av den manskliga faktorn eller felaktiga system. De operativa riskerna ska begransas
genom uppdaterade och val dokumenterade rutinbeskrivningar och arbetsinstruktioner.

Varje transaktion ska administreras sa att risken for fel och eventuell skada minimeras. Malet
med hanteringen av de operativa riskerna ar att minimera forluster pa grund av fel i processer,
system eller bristande kontroll.

12.2 Riktlinjer

Foljande galler for att sakerstalla att god intern kontroll uppratthalls

a) alla affarstransaktioner och betalningar ska utféras enligt delegationsordning, fullmakter eller
attestordning
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b) alla transaktionsverifikationer ska vid transaktionstillfallet kompletteras med ett internt
beslutsunderlag (handelsnota) som anger viktiga villkor och motiv fér transaktionen

¢) alla affarstransaktioner ska kontrolleras mot intern handelsnota och extern affarsbekraftelse

d) den person som gjort affarsavslut far inte attestera bokféringsunderlaget i ekonomisystemet.

13. Rapportering

Rapporter ska upprattas med syfte dels att utgéra underlag for planering och beslut, dels att vara
ett styr- och kontrollmedel 6ver hur val finansverksamheten féljer finanspolicy och finansiella
riktlinjer. Utdver nedanstaende rapportering ska den rapportering som Kommunfullmaktige eller
Kommunstyrelsen efterfragar ske enligt deras instruktioner.

13.1 Incidentrapportering

All finansiell verksamhet ar férknippad med ett risktagande. Att forutse alla risker ar omajligt.
Varje medarbetare inom kommunen ar skyldig att omedelbart rapportera avvikelser och
incidenter till Kommundirektoren.

13.2 Kvartalsrapportering

Rapporteringen ska innehadlla de basfakta for upp- och utlaning, likviditetshantering samt
placeringar som visar att finansverksamheten bedrivs inom de ramar for risktagande som ar
specificerade i finanspolicyn och finansiella riktlinjer. Rapporteringsstruktur framgar i bilaga 2.

13.3 Rapportering férvaltningar till ekonomifunktionen
Det dligger forvaltningarna att ge ekonomifunktionen den information som behdvs fér en effektiv
finansiell samordning inom kommunkoncernen.
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Bilaga 1 - Informationsbilaga, ramar for upplaning, utlaning
och borgen
Kommunfullméaktiges ram for kommunens externa upplaning

Den av kommunfullmaktige beslutade sammanlagda ramen fér kommunens externa upplaning
uppgar till 400 Mkr.

Kommunfullmaktiges ramar for utlaning till och borgen fér helagda bolag
Den av kommunfullmaktige beslutade ramen for total utlaning till och borgen for helagda bolag
uppgar till 350 Mkr respektive 3 000 Mkr och férdelas enligt nedan.

Kommunfullméaktiges ram for total utlaning till och borgen for delagda bolag
Den av kommunfullmaktige beslutade ramen for total utlaning till och borgen for deldgda bolag
uppgar till 0 Mkr respektive 99 Mkr och fordelas enligt nedan.

Beslutade ramar, Mkr

Foretag/ Kommunal |Kommunens |Extern Besluts-
Kategori organisation borgensram | utlaningsram |upplaning | paragraf
Kavlinge kommun | Kommunfullmaktige - - 400 mkr | 8117/2023
Koncernen KKB Fastigheter AB 1 300 mkr - 8 64/2021

KKL Fastigheter AB 1700 mkr - 8 64/2021

KKL Fastigheter AB 350 mkr §51/2018
Delagda bolag Sydvatten AB 99 mkr - - § 59/2020
Summa 3 099 mkr 350 mkr 400 mkr
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Bilaga 2 - Rapporteringsstruktur

DKommunens ldneportfol]
- Lanevolym
- Rante- och kapitalbindning
- Genomsnittsranta
- Fordelning kreditgivare
- Fordelning motparter derivat
- Marknadsvarde utestdende derivat
- Réantekostnadsprognos

Rapport Innehall Mottagare | Frekvens
Kvartalsrapport Placeringar KS Kvartal
- Marknadsvarde
- Insatta resp. uttagna medel under
manaden
Likviditetsreservens storlek KS Kvartal
Extern lanevolym KS Arsbokslut
- Kommunkoncernens externa lanevolym
fordelat pa kommunen och bolagen
- Faststallda borgensavgifter sedan
foregaende rapport
Borgen KS Arsbokslut
- Engagemangsrapport fordelat per
lantagare
KS Kvartal

1) Rapporteras forst dd kommunens laneportfélj dverstiger 100 Mkr
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Bilaga 3 - Rantebindnings- och finansieringsstrategi
Bilagan upprattas dd kommunens totala upplaningsvolym bedéms komma att 6verstiga 300 mkr

Ranterisk

Ranterisk asyftar i forsta hand risken for att en snabb férandring av marknadsrantorna kan
paverka kommunens finansnetto negativt och i andra hand risken for att inte fa atnjuta lagre
rantekostnader vid sjunkande rantelage. Analyser av kommunens framtidsprognoser och
ekonomiska utveckling utgoér underlag for val av ranteriskstrategi. Avvagningen mellan lang och
kort rantebindning bestdams av kommunens formaga att klara perioder med hogar rantor,
rantemarknadens férutsattningar och kommunstyrelsens uppfattning om énskad riskniva.

Strategin for hantering av ranterisk uttrycks som en exakt forfallostruktur fér rantebindningen i
laneavtalen kombinerat med derivatinstrument. Kombinationen av rantebindning i ldneavtalen
och rantederivat bildar en hypotetisk portfélj, normportfélj. Handlingsfriheten (ranterisklimiter)
avseende den verkliga portféljen i forhallande till normportféljen anges genom en maximal
awvikelse fran normportféljens forfallostruktur.

Den av styrelsen faststdllda normportféljen maximalt tilldtna avvikelser fran denna uttryckt i
procentenheter beskrivs nedan.

Ar <1 dr >148r<3dr >3 dr<5dr >54r <74dr >738r<1046r
Normportfolj X % X % X % X % X %
Maximal andel X % X % X % X % X %
forfall

Minimal andel X % X % X% X% X %
forfall

Rénteriskstrategin ska I6pande utvérderas och vid behov omprévas, dock minst vartannat ar. Faktorer

som foranleder revidering av strategin ar:

e Storre forandringar i bolagets finansiella eller affarsmassiga forutsattningar.
e StoOrre forandringar i forutsattningarna pa rantemarknaden.

Finansieringsrisk

Lanens avtal inklusive kreditloften* (nettoberaknat) far forfalla till refinansieringsomférhandling
enligt nedanstaende normportfélj med tillhérande handlingsutrymme.

Ar <0,5 gr >0,5dr<1dr >1 ar<2dr >34r <5dr >548r<10dr
Normportfolj X % X % X % X % X %
Maximal andel X % X % X % X % X %
forfall

Minimal andel X % X % X % X% X %
forfall

*Med kreditloften avses checkkredit och kreditloften med avtalad marginal. Med netto menas om t ex

portféljen bara innehaller ett 1an med 0,25 &r men det finns ett kreditléfte pa hela volymen som ar 5 ar sa
ligger 100 % av lanestockens forfall i segmentet 5 ar.
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Bilaga 4 - Definitioner av anvanda termer

Term

Definition

Allokering

Fordelning av tillgdngsslag i portféljen.

Alternativa tillgangar

Med alternativa tillgangar avses investeringar som erbjuder diversifiering
(=riskspridning) genom |ag korrelation (=avvikande avkastningsmonster) eller
alternativa riskpremier visavi traditionella tillgangsslag (=aktier, obligationer), i
syfte att minska portféljens totala risk och hdja den riskjusterade avkastningen.
Som exempel pa alternativa tillgdngar kan ndmnas fastigheter och ravaror.

Benchmark

Jamforelseindex, se index.

Bolag

Med bolag avses aktiebolag som har utgett noterade aktier handlade pa publik
marknadsplats.

Derivatinstrument

Derivat ar kontrakt vars varde bestams utgaende fran vardet pa en
underliggande tillgang, t.ex. aktie. Med hjalp av derivat kan de risker som ar
forenade med férandringar i placeringsobjektets varde minskas, uppna 6nskad
exponering eller efterstrava tillaggsavkastning. Exempel pa vanliga derivat ar
kdp- och saljoptioner i aktier samt ranteterminer. Exempel pa hur derivat kan
anvandas som ett riskhanteringsinstrument ar om investeraren tror att bérsen
ska falla men inte vill sélja. Innehavet kan da férsakras genom att kdpa en
saljoption vilken ger ratten, men inte skyldigheten, att salja.

Disclosureférordningen

EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar — aven kallad
disclosureférordningen eller SFDR - reglerar bland annat hur fondbolag,
forsakringsbolag och finansiella radgivare ska informera sina investerare och
kunder om hallbarhetsfaktorer (ESG-faktorerna).

Diversifiering

Férdelning av en portféljs placeringar inom och mellan olika
tillgdngsslag/marknader i syfte att minska risken och/eller héja den riskjusterade
avkastningen i en portfdlj.

Duration

En réntebarande portféljs vagda genomsnittliga aterstdende |6ptid. Durationen
bestams av obligationernas och kupongernas aterstaende 16ptid, kupongernas
storlek samt réntenivan. Ju hogre varde desto mer kanslig ar portféljen for
forandringar i marknadsrantan. Durationen for en s k nollkupongsobligation ar
lika med dess |16ptid och for en kupongobligation lagre an dess I6ptid.

Emittent

Utgivare och garant av finansiella instrument.

ESG

ESG ar en uppsattning standarder for utvardering av ett bolags verksamhet
gallande miljé (Environment), samhalle (Social) och bolagsstyrning (Governance).

ETF

Exchange Traded Fund (ETF) ar en bérshandlad fond. En ETF ger exempelvis
exponering mot ett index, men handlas som en aktie mot courtage och har
hogre likviditet an en aktiefond

Exponering

Det varde, uttryckt i kronor eller i procent av den totala portféljen, som
forandras p g a forandringar i kursen/rantan pa ett vardepapper.
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FRA-kontrakt

Ett FRA-kontrakt (Forward Rate Agreement) ar ett terminskontrakt som
bestammer en ranta som ska betalas eller mottas pa en obligation med start ett
forutbestamt framtida datum.

Handelsbanken All

Handelsbanken Sweden All Bond Tradable Index ar ett marknadsviktat index

Bond Index vars syfte ar att spegla den svenska marknaden for sakerstallda
bostadsobligationer samt obligationer emitterade av stat och kommun, med
benchmarkstatus.

Index Representerar ett investerbart universum for en marknad (tillgangsslag) och
anvands i jamforelser av avkastning och risk.

Kreditrisk Risk for att utstallaren av ett finansiellt instrument, t ex obligation, inte kan infria

|6ftet om aterbetalning av lanet.

Likvida medel

Medel pa bankrakning o dyl som kan omsattas med kort varsel.

Likviditet Matt pa omfattningen av handeln, eller omsattningen, i ett instrument eller pa
en marknad. Aven benamning fér kassamedel.

Limit Risknivd som begransar innehav av finansiella instrument.

Loptid Den tid som aterstar till ett vardepapper forfaller till betalning.

Marknadsranta Marknadspriset pa kapital som satts av marknadens aktorer.

Marknadsvarde Vardet av en tillgang (eller en hel portfolj) till kapitalmarknadens radande
prisniva.

Matchning Exempelvis att kassafléden fran ett rantebarande vardepapper infaller vid
samma tidpunkt och med samma storlek som en pensionsutbetalning

MSCI AC index Morgan Stanleys breda varldsindex for globala aktier inklusive tillvaxtmarknader.

Obligation Skuldebrev med I6ptid (ursprungligen) 6ver ett ar.

OMRX T-Bill Nasdag OMX vardeviktade index bestdende av svenska statsskuldvaxlar.

Option Finansiellt instrument som ger innehavaren ratten, men inte skyldigheten, att

kdpa (kdpoption) eller att salja (saljoption) en viss egendom till ett férutbestamt
pris inom en viss tidsperiod. Optionen ger utfardaren motsvarande skyldighet
att salja eller att kopa egendomen ifraga.

Placeringshorisont

Den tidsperiod under vilken de férvaltade medlen ska vara investerade.

PRI

Principles for Responsible Investment (PRI), sex principer for ansvarsfulla
investeringar. FN-initiativ fran 2005, dar ett internationellt natverk av investerare
arbetar tillsammans for att omsatta de sex principerna i praktiken. Principerna
reflekterar standpunkten att miljofragor, sociala fragor och agarstyrning ar
viktiga for hur en investering utvecklas. www.unpri.org

Rating

Av kreditvarderingsinstitut eller motsvarande gjord beddmning av sannolikheten
for att en skuld kommer att regleras pa éverenskommen tidpunkt.



http://www.unpri.org/
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Rating-kategorier

Ratinginstituten Standard & Poor”s (S&P“s) och Moody “s Investors Service Inc
(Moody “s) klassificering av langfristig upplaning kan illustreras enligt féljande:

Rating = Mycket hég Hég Spekulativ Mycket
institut  kreditvardighet kreditvardighet kreditvardighet Iag
kredit-
vardighet
S&P’s AAA-AA A-BBB BB-B CCC-D
Moody's | Aaaa-Aa A-Baa Ba-B Caa-C

S&P s kreditvardighetsbedémningar av svenska foretagscertifikat och
kommuncertifikat baserar sig pa en inhemsk ratingskala som stracker sig fran K-
1 till K-5. En emittent av penningmarknadsinstrument som hanfors till kategori K-
1 beddms ha en mycket god kapacitet att mdta aktuella betalningsférpliktelser
medan en emittent som placerats i kategori K-5 ar, eller férvantas bli, ur stand
att i tid moéta aktuella betalningsforpliktelser.

O versiittningstabell for rating
Standard & Poor's Moody's
Nationell
kortfristig  Kortfristig Landfristig | Kortfristig Langfristig
rating rating rating rating rating
AAA Aaa
AA+ Aal
AA Aa2
A-1+ AA- Aa3
A+ A1
A-1 A P-1 A2
A- A3
K-1 A-2 BBB+ P-2 Baa1l
K-2 BBB Baa2
K-3 A-3 BBB- P-3 Baa3
BB+ Ba1
BB Ba2
B BB- Ba3
B+ B1
B B2
B- B3
CCC+ Caal
CCC Caa2
CCC- Caa3
CC Ca
C C Not prime C
K-4 D D
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Realranta

Nominell rdnta minus inflation, vilket ger en ranta med hansyn tagen till
inflationen.

Rebalansering

Omviktning av portfélj i det fall portfoljens tillgdngar dvertrader limiter. .

Riskpremie Ersattning som investerare erhaller for att ta en viss risk, exempelvis
aktieriskpremie eller likviditetsriskpremie, i férhallande till en riskfri investering

Ranteportfolj En formdgenhet som ar placerad i rantebarande vardepapper.

Ranteswap En ranteswap innebar en 6verenskommelse mellan tva aktdrer om att under en
bestamd tidsperiod utbyta rantefléden. Exempelvis kan en aktor valja att betala
en fast ranta i utbyte mot att erhalla rorliga rantebetalningar.

SIX PRX-index SIX PRX ar ett aktieindex som ska spegla marknadsutvecklingen av bolag pa
Stockholmsbérsen. Indexet tar dven hansyn till utdelningar.

Taxonomin Taxonomiférordningen utgor ett gemensamt klassificeringssystem for vilka
ekonomiska verksamheter som ar miljomassigt hallbara. Syftet ar att hjalpa
investerare att identifiera och jamfora miljomassigt hallbara investeringar

Termin Med termin menas ett avtal om kdp av egendom vid en framtida tidpunkt till ett

bestamt pris (som faststalldes i ssamband med upprattandet av kontraktet), eller
alternativt ratt till kontantavrakning.

Tillgangsslag

Rantebarande vardepapper och aktier ar tva exempel pa tillgangsslag.

Volatilitet (
standardavvikelse)

Volatilitet eller standardavvikelse ar ett statistiskt begrepp som beskriver
awvikelse fran ett medelvarde. Inom finans anvands begreppet for att ange hur
priset for en finansiell tillgang (t ex aktier) varierar over tid. . Ju mer tillgangens
varde varierar desto hogre volatilitet har tillgangen.

Valutarisk Risken att utlandska tillgangar faller i varde matt i egen valuta p g a att den egna
valutan stiger/utlandska valuta faller.
Vardepappersfond Fond som forvaltar aktier och andra vardepapper och som administreras av

sarskilt fondbolag. Fonden ags av andelsdgarna, vilket betyder att forvaltaren
inte under nagra omstandigheter kan anvanda fondens tillgdngar for att tacka
forluster i forvaltarens verksamhet. En fond som ar registrerad i Sverige star
under Finansinspektionens tillsyn och foljer den svenska fondlagstiftningen.
Inom EU finns ett sarskilt direktiv som galler fondverksamhet. Det gor att
fondlagstiftningen i de olika EU-landerna i stort dverensstammer. | lander
utanfér EU kan det dock finnas stora avvikelser i regelverken.
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